
20 il GiornaleECONOMIA Martedì 7 gennaio 2025

Titta Ferraro

Inizio di settimana eufo-
rico per il comparto dei se-
miconduttori. A mettere le
ali all’intero settore sono
stati i numeri altisonanti
sfornati domenica dalla tai-
wanese Foxconn. Il più
grande produttore al mon-
do di componenti elettroni-
ci, fornitore di colossi quali
Apple e Nvidia, ha riportato
numeri trimestrali record e
superiori alle attese giovan-
dosi principalmente della
forte domanda per i server
per l’intelligenza artificiale.
La multinazionale quota-

ta a Taiwan, formalmente
nota come Hon Hai Preci-
sion Industry, ha registrato
una crescita annua delle
vendite in quasi tutti i suoi

principali segmenti, traina-
ta dalla domanda di server
AI. Risultano in espansione
anche le vendite legate al
business automotive e ai
prodotti informatici innova-
tivi. Nel dettaglio le entrate
sono aumentate del 15% su
base annua a 2.132 miliardi
di dollari di Taiwan, equiva-
lenti a 64,75 miliardi di dol-
lari; nel solomese di dicem-
bre le vendite sono aumen-
tate del 42%,mentre sull’in-
tero anno il progresso risul-
ta dell’11 per cento.
A infondere fiducia agli in-

vestitori hanno contribuito
anche le indicazioni per il
trimestre in corso. Foxconn
prevede infatti una «cresci-
ta significativa» delle vendi-
te entro la fine del primo
trimestre di quest’anno.

L’effetto Foxconn, abbina-
to a un’intonazione rialzi-
sta dei mercati azionari le-
gata anche alle indiscrezio-
ni circa la volontà della nuo-
va amministrazione Trump
di mettere in atto un piano
dazi limitato ad alcuni setto-
ri ritenuti strategici (ipotesi
per ora smentita dal presi-
dente eletto), ha alimentato
gli acquisti sui principali ti-
toli europei dei chip. In
Piazza Affari spicca il balzo
di quasi l’8% per StMicroe-
lectronics, risultando il mi-
glior titolo di giornata di tut-

to il FtseMib. Il gruppo gui-
dato da Jean Marc Chery è
reduce da un 2024 molto
difficile in cui ha lasciato
sul terreno oltre il 47% con
l’indebolimento della do-
manda in arrivo dal settore

auto che ha contribuito a
mettere in affanno la socie-
tà italo-francese, che ha de-
ciso di posticipare di ben
tre anni, vale a dire al 2030,
il target di 20miliardi di dol-
lari di fatturato.

Nel Vecchio Continente
rialzi nell’ordine del 7% an-
che per le altre big del setto-
re, ossia la tedesca Infineon
e l’olandese Asml. A Wall
Street a mostrare i muscoli
è stata ancora una voltaNvi-
dia, arrivata a guadagnare
oltre il 5%, infrangendo per
la prima volta il muro dei
150 dollari; in tal modo il

colosso guidato da Jensen
Huang è tornato a insidiare
Apple comemaggiore socie-
tà al mondo per capitalizza-
zione con una valorizzazio-
ne di Borsa arrivata oltre i
3.700 miliardi di dollari.
Un’ulteriore sponda rialzi-

sta è arrivata anche dagli
analisti di Bank of America
che hanno reiterato il giudi-
zio «buy» («acquistare») su
Nvidia alzando l’asticella
del prezzo obiettivo a 190
dollari, il 27% sopra i livelli
record attuali. Oltre alla for-
te richiesta per la nuova ge-
nerazione di chip Black-
well, secondo previsioni di
BofA il prossimo campo di
battaglia potrebbe essere
quello dell’intelligenza arti-
ficiale per il mercato del pc;
e anche lì Nvidia può porsi
in prima fila attraverso part-
nership o addirittura muo-
vendosi in autonomia con
la propria Cpu.

A nno nuovo: fioccano i buo-
ni propositi. Succede sem-
pre così. Però, c’è proposito

e proposito. Se si esprime il presi-
dente di Cassa depositi e prestiti
(cioè: la cassaforte d’Italia) Gio-
vanni Gorno Tempini, è doveroso
dedicare attenzione alle sue paro-
le. Dai suoi concetti estraggo il se-
guente pensiero: la ripresa? Con
lo Stato e le imprese.
La frase in sé è perfetta. Il punto

è che nel nostro Paese, storica-
mente, fra Stato e imprese non
corre buon sangue. O almeno, vi è
un rapporto conflittuale tra la
macchina pubblica e le realtà im-
prenditoriali private, quelle pure,
mai attratte dalla logica interessa-

ta del capitalismo di relazione -
con la regia dello Stato - che ope-
ra nelle più svariate forme. E che
negli anni ha prodotto solo danni,
dalla Fiat in giù. Con uno Stato
così invadente, dominante e dun-
que per nulla collaborativo l’eco-
nomia reale è condannata a farne
le spese. Tra il Pubblico e ilmerca-
to non vi può essere dialogo se la
mano statale agisce secondo ilme-
todo dello Stato imprenditore.
Gorno Tempini fa bene a pro-

nunciare concetti come quello in-
dicato più sopra; ma non si esce
dal cul de sac senza un intervento
radicale sul volto dello Stato. Si-
gnifica un ridimensionamento sul
palcoscenico italiano dell’attore

pubblico; ma che non vedrebbe
lo Stato interprete di una parte se-
condaria. Piuttosto, una parte di-
versa, altrettanto fondamentale al-
la buona riuscita dell’opera. Nei
miei lontani trascorsi universitari
avevo appreso che le cose funzio-
nano quando il privato agisce libe-
ramente sul mercato e lo Stato
svolge l’attività di controllo inmo-
do rigoroso. Questo è il succo del-
la cultura liberale: uno Stato legge-
ro per far funzionare il Sistema
Paese. Uno Stato “pesante” non
può assicurare l’autentica ripresa
e perciò il decollo dell’economia
reale. È troppo indigesto.

www.pompeolocatelli.it

Uno Stato leggero per riaccendere la ripresa

CH North American Equity - Med. L 20,502 20,365
CH European Equity - Med. L 6,713 6,681
CH Italian Equity - Med. L 6,946 6,910
CH Germany Equity - Med. L 7,370 7,356
CH Spain Equity - Med. L 9,163 9,103
CH Pacific Equity - Med. L 8,548 8,517
CH Emerging Markets Equity - Med. L 9,626 9,583
CH Energy Eq Evol - Med. L-A 8,388 8,237
CH Ind e Mat Eq Evol - Med. L-A 13,354 13,290
CH Health Eq Evol - Med. L-A 6,956 6,895
CH Financial Eq Evol - Med. L-A 6,360 6,326
CH Techno Eq Evol - Med. L-A 12,916 12,812
CH Liquidity Euro - Med. L 7,020 7,019
CH Liquidity Us Dollar - Med. L 5,657 5,614
CH Euro Income - Med. L-A 7,044 7,045
CH Euro Income - Med. L-B 4,526 4,527
CH International Income - Med. L-A 5,176 5,153
CH International Income - Med. L-B 4,709 4,687
CH Euro Bond - Med. L-A 9,097 9,111
CH Euro Bond - Med. L-B 5,496 5,503
CH International Bond - Med. L-A 5,844 5,815
CH International Bond - Med. L-B 5,174 5,164
CH International Equity - Med. L-A 13,849 13,773
CH North American Equity Med. S 25,511 25,342
CH European Equity - Med. S 10,937 10,885
CH Italian Equity - Med. S 11,539 11,479
CH Germany Equity - Med. S 13,557 13,524
CH Spain Equity - Med. S 19,083 18,958
CH Pacific Equity - Med. S 10,796 10,758
CH Emerging Markets Equity - Med. S 20,505 20,416
CH Energy Eq Evol - Med. S-A 15,677 15,395
CH Ind e Mat Eq Evol - Med. S-A 25,972 25,848
CH Health Eq Evol - Med. S-A 13,896 13,745

CH Financial Eq Evol - Med. S-A 11,907 11,842
CH Techno Eq Evol - Med. S-A 29,626 29,387
CH Liquidity Euro - Med. S 12,852 12,851
CH Liquidity Us Dollar - Med. S 11,218 11,132
CH Euro Income - Med. S-A 12,242 12,244
CH Euro Income - Med. S-B 8,647 8,649
CH International Income - Med. S-A 10,074 10,017
CH International Income - Med. S-B 9,202 9,149
CH Euro Bond - Med. S-A 15,621 15,646
CH Euro Bond - Med. S-B 10,284 10,300
CH International Bond - Med. S-A 11,314 11,258
CH International Bond - Med. S-B 9,371 9,325
CH International Equity - Med. S-A 17,327 17,232
CH Solidity & Return - Med. S-A 10,472 10,473
CH North American Equity Med. L cop. 17,414 17,418
CH European Equity - Med. L cop. 9,191 9,146
CH Pacific Equity - Med. L cop. 8,494 8,505
CH International Income - Med. L-A cop. 5,947 5,947
CH International Income - Med. L-B cop. 4,201 4,200
CH International Bond - Med. L-A cop. 7,350 7,352
CH International Bond - Med. L-B cop. 4,916 4,918
CH International Equity - Med. L-A cop. 12,300 12,293
CH North American Equity Med. S cop. 33,445 33,453
CH European Equity - Med. S cop. 17,104 17,021
CH Pacific Equity - Med. S cop. 16,231 16,251
CH International Income - Med. S-A cop. 10,252 10,251
CH International Income - Med. S-B cop. 8,077 8,076
CH International Bond - Med. S-A cop. 12,478 12,483
CH International Bond - Med. S-B cop. 9,117 9,122
CH International Equity - Med. S-A cop. 23,465 23,449
CH Solidity & Return - Med. S-B 8,241 8,242
CH Solidity & Return - Med. L-A 4,659 4,659
CH Solidity & Return - Med. L-B 4,350 4,350
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CHALLENGE FUNDS - CLASSI MEDIOLANUM

*Prezzo di vendita: il corrispondente
prezzo di acquisto è maggiore del 2%
Valori in Euro

La signora Franca
Carloni aveva 91 anni

US Collection Med. L 13,729 13,650
European Coll Med. L 8,367 8,330
Pacific Coll Med. L 9,243 9,193
Em Markets Coll Med. L 12,138 12,104
Euro Fixed Income Med. L A 6,083 6,082
Euro Fixed Income Med. L B 4,649 4,648
Glb High Yield Med. L A 14,482 14,387
Glb High Yield Med. L B 4,993 4,960
Dynamic Coll Med. L 9,940 9,897
Equity Power Coup. Coll Med. L 9,389 9,349
Med. Morgan Stanley Glo Sel Med. L A 13,674 13,567
Premium Coupon Coll Med. L 6,507 6,500
US Collection Med. S 20,791 20,670
European Coll Med S 11,993 11,940
Pacific Coll Med. S 12,904 12,816
Em Markets Coll Med. S 18,904 18,851
Euro Fixed Income Med. S A 11,643 11,641
Euro Fixed Income Med. S B 8,952 8,950
Glb High Yield Med. S A 21,035 20,896
Glb High Yield Med. S B 7,737 7,686
Dynamic Coll Med. S 16,833 16,760
Equity Power Coup. Med. S A 14,239 14,177
Med. Morgan Stanley Glo Sel Med. S A 25,699 25,536
Premium Coupon Coll Med. S 12,409 12,396
US Collection Med. L cop 11,567 11,584
European Coll Med L cop 8,672 8,633
Pacific Coll Med. L cop 8,155 8,148
Glb High Yield Med. L A cop 7,728 7,721
Glb High Yield Med. L B cop 3,627 3,622
Equity Power Coup. Med. L cop 7,440 7,432
Med. Morgan Stanley Glo Sel Med. L cop 10,353 10,334
Premium Coupon Coll. Med. L cop 5,994 5,995
Dynamic Coll Med. L cop 8,831 8,831
US Collection Med. S cop 21,133 21,163
European Coll Med S cop 15,792 15,708
Pacific Coll Med. S cop 14,960 14,947
Glb High Yield Med. S A cop 14,491 14,474
Glb High Yield Med. S B cop 6,796 6,788
Equity Power Coup. S cop 13,842 13,826
Med. Morgan Stanley Glo Sel Med. S cop 19,419 19,384
Premium Coupon Coll. Med. S cop 11,403 11,405
Dynamic Coll Med. S cop 16,784 16,782
Em Markets Multi Asset Coll L 4,773 4,754
Em Markets Multi Asset Coll S 9,767 9,749
Coupon Strategy Collection La 7,372 7,358
Coupon Strategy Collection La Cop 6,243 6,246
Coupon Strategy Collection Lb 4,530 4,519
Coupon Strategy Collection Lb Cop 3,813 3,815
Coupon Strategy Collection Sa 14,004 13,970
Coupon Strategy Collection Sa Cop 11,800 11,805
Coupon Strategy Collection Sb 8,590 8,570
Coupon Strategy Collection Sb Cop 7,223 7,226
New Opportunities collection Lca 7,527 7,508
New Opportunities collection Lhc 6,430 6,427
New Opportunities collection Sca 14,416 14,372
New Opportunities collection Shc 12,207 12,202
Premium Coupon Coll L B 4,287 4,283
Premium Coupon Coll L B Hed 3,975 3,975
Premium Coupon Coll S B 8,347 8,338
Premium Coupon Coll S B Hed 7,679 7,680
Equity Power Coup. Coll L B 5,813 5,788
Equity Power Coup. Coll L B Hed. 4,887 4,882
Equity Power Coup. Coll S B 11,037 10,978
Equity Power Coup. Coll S B Hed. 9,323 9,312
Med. Invesco Balanced Risk Coup. Sel LA 6,496 6,479
Med. Invesco Balanced Risk Coup. Sel LB 5,084 5,071
Med. Invesco Balanced Risk Coup. Sel SB 9,891 9,858
Med. Invesco Balanced Risk Coup. Sel SA 12,550 12,517
Med. Carmignac Strategic Sel LA 6,348 6,319
Med. Carmignac Strategic Sel SA 12,344 12,288
Conv. Strategy Coll LA 6,424 6,394
Conv. Strategy Coll LB 5,711 5,678
Conv. Strategy Coll LA Hedged 5,385 5,387
Conv. Strategy Coll LB Hedged 4,761 4,763
Conv. Strategy Coll SA 12,484 12,412
Conv. Strategy Coll SB 11,041 10,977
Conv. Strategy Coll SA Hedged 10,398 10,402
Conv. Strategy Coll SB Hedged 9,212 9,216
Infra. Opportunity Coll LA 7,768 7,692
Infra. Opportunity Coll LB 6,053 5,994
Infra. Opportunity Coll LA Hedged 6,445 6,406
Infra. Opportunity Coll LB Hedged 4,990 4,963

Infra. Opportunity Coll SA 14,875 14,730
Infra. Opportunity Coll SB 11,615 11,502
Infra. Opportunity Coll SA Hedged 12,304 12,238
Infra. Opportunity Coll SB Hedged 9,580 9,516
Socially Responsible Collectin L A 7,224 7,200
Socially Responsible Coll LA Hedged 6,654 6,658
Socially Responsible Coll A Hedged 13,056 13,064
Socially Responsible Coll SA 14,119 14,073
Equilibrium LA 4,813 4,797
Equilibrium LB 4,147 4,133
Equilibrium LA Hedged 4,520 4,510
Equilibrium LB Hedged 3,888 3,880
Equilibrium SA 9,422 9,391
Equilibrium SB 8,109 8,083
Equilibrium SA Hedged 8,837 8,819
Equilibrium SB Hedged 7,605 7,589
Financial Income Strategy LA 7,194 7,198
Financial Income Strategy LB 5,306 5,309
Financial Income Strategy SA 14,247 14,255
Financial Income Strategy SB 10,475 10,480
European Coupon Strategy Collection LA 5,766 5,760
European Coupon Strategy Collection LHA 5,674 5,668
European Coupon Strategy Collection LB 4,571 4,567
European Coupon Strategy Collection LHB 4,488 4,483
European Coupon Strategy Collection SA 11,300 11,286
European Coupon Strategy Collection SHA 11,067 11,054
European Coupon Strategy Collection SB 8,945 8,934
European Coupon Strategy Collection SHB 8,755 8,745
US Coupon Strategy Collection LA 7,575 7,530
US Coupon Strategy Collection LHA 5,877 5,878
US Coupon Strategy Collection LB 5,999 5,963
US Coupon Strategy Collection LHB 4,661 4,664
US Coupon Strategy Collection SA 14,811 14,722
US Coupon Strategy Collection SHA 11,512 11,518
US Coupon Strategy Collection SB 11,740 11,670
US Coupon Strategy Collection SHB 9,094 9,099
Mediolanum Fidelity Asian Coupon Sel. LA 5,520 5,474
Mediolanum Fidelity Asian Coupon Sel. LHA 4,713 4,701
Mediolanum Fidelity Asian Coupon Sel. LB 4,343 4,306
Mediolanum Fidelity Asian Coupon Sel. LHB 3,701 3,692
Mediolanum Fidelity Asian Coupon Sel. SA 10,783 10,693
Mediolanum Fidelity Asian Coupon Sel. SHA 9,191 9,169
Mediolanum Fidelity Asian Coupon Sel. SB 8,492 8,421
Mediolanum Fidelity Asian Coupon Sel. SHB 7,226 7,209
Dynamic International Value Opportunity LA 8,059 8,017
Dynamic International Value Opportunity LHA 6,938 6,934
Dynamic International Value Opportunity SA 15,569 15,488
Dynamic International Value Opportunity SA 13,482 13,473
Mediolanum Innovative Thematic Opport. LH 7,108 7,073
Mediolanum Innovative Thematic Opport. L 8,466 8,385
Chinese Road Opportunity L 4,540 4,592
Global Leaders L 7,747 7,713
Global Leaders LH 6,637 6,646
European Small Cap Equity L 5,431 5,423
Emerging Markets Fixed Income LA 5,092 5,058
Emerging Markets Fixed Income LHA 4,210 4,205
Emerging Markets Fixed Income LB 4,129 4,101
Emerging Markets Fixed Income LHB 3,431 3,426
Global Demographic Opportunities L 6,917 6,886
Global Demographic Opportunities LH 6,188 6,179
Global Impact L 5,462 5,449
Global Impact LH 4,769 4,780
Circular Economy Opportunities L 5,024 5,001
Circular Economy Opportunities LH 4,672 4,667
Mediolanum Energy Transition L 4,486 4,408
Mediolanum Energy Transition LH 4,269 4,213
Mediolanum Multi Asset ESG Selection L 5,301 5,281
Mediolanum Multi Asset ESG Selection LH 5,323 5,316
Mediolanum Future Sustainable Nutrition L 4,763 4,752
Mediolanum Future Sustainable Nutrition LH 4,570 4,576
Mediolanum India Opportunities L 7,582 7,418
Mediolanum Global Equity Style Selection L 6,232 6,202
Mediolanum Global Equity Style Selection LH 5,887 5,887
Med Glob Sustain Bond LA 5,145 5,137
Med Glob Sustain Bond LB 5,082 5,074
Med Glob Sustain Bond LHA 5,065 5,068
Med Glob Sustain Bond LHB 5,000 5,003
Med Green Build Evol LA 5,323 5,311
Med Green Build Evol LB 5,302 5,287
Med Green Build Evol LHA 5,067 5,084
Med Green Build Evol LHB 5,079 5,094

Alternative Fund 1 5,31006 5,30640
Alternative Fund 2 6,56756 6,54978
Alternative Fund 3 7,77633 7,74139

Trio Fund 1 4,17407 4,14992
Trio Fund 2 3,95033 3,91995
Trio Fund 3 2,38639 2,36079

* Euroequity Opportunità 11,163 11,298
* Euroequity Sviluppo 12,165 12,315
* Euroequity Protezione 7,942 7,966
* Eurobond Opportunità 7,414 7,414
* Eurobond Sviluppo 6,805 6,809
* Eurobond Breve Termine 6,759 6,761
Azionario Intraprendenza 7,568 7,659
Azionario Dinamismo 8,308 8,411
Azionario Protezione 6,587 6,608
Obbligazionario Crescita 7,032 7,032
Obbligazionario Moderazione 6,538 6,542
Obbligazionario Liquidità 6,577 6,579
Balanced 8,265 8,317
Country 9,012 9,130
Dynamic 8,493 8,562
Moderate 7,054 7,084
Opportunity 9,376 9,495

Prudent 6,062 6,064
Sector 9,445 9,555
Azionario Intraprendenza bis 9,192 9,304
Azionario Dinamismo bis 9,427 9,544
Obbligazion. Evoluzione bis 5,807 5,825
Obbligazion. Crescita bis 5,517 5,518
Obbligazion. Moderazione bis 5,391 5,393
Obbligazion. Breve Termine bis 5,366 5,368
Obbligazion. Stabilità bis 5,320 5,321
Balanced bis 8,256 8,308
Country bis 10,622 10,760
Dynamic bis 9,249 9,323
Moderate bis 7,143 7,173
Opportunity bis 10,038 10,164
Prudent bis 5,316 5,317
Sector bis 11,819 11,957

FONDI ESTERI ARMONIZZATI UE

di Pompeo Locatelli

INTELLIGENZA ARTIFICIALE La partita dei semiconduttori

Foxconn dà la sveglia ai chip
StMfaunbalzo inBorsa(+8%)
Trimestre in forte crescita per il fornitore taiwanese
di Apple. Torna l’ottimismo sullo sviluppo di Nvidia

BIG Foxconn
è tra i grandi
fornitori Apple

Quotazioni del 09-12-2024 02-12-2024 Quotazioni del 09-12-2024 02-12-2024

*Prezzo di vendita: il corrispondente
prezzo di acquisto è maggiore del 2%
Valori in Euro

MEDIOLANUM BEST BRANDS - CLASSI MEDIOLANUM
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Libere opinioni

Il costruttore dell’iPhone prevede vendite
ancora in aumento. E il big Usa sfonda
il muro dei 3.700 miliardi di capitalizzazione

È morta a Fabriano (Ancona), a
91 anni, Franca Carloni Merlo-
ni, moglie di Vittorio Merloni,
l’ex presidente di Confindustria
deceduto nel 2016, fondatore di
Merloni Elettrodomestici, diven-
tata poi Indesit Company. Al
fianco di VittorioMerloni, per ol-
tre 40 anni di matrimonio, la «Si-
gnora Franca» come era chiama-
ta da tutti, era una donna schi-
va. Madre di quattro figli (Maria
Paola, Antonella, Aristide e An-
drea) ha ricoperto ruoli significa-
tivi in aziende di famiglia.

Addio alla
moglie di Merloni


